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het Informatiedocument (Information Memorandum), alsook het recentste jaarverslag van de BEVEK.

T R E E BELEGGINGSDOEL, BELEGGINGSSTRATEGIE EN RISICOFACTOREN (Klasse P EUR)

I e; P De voornaamste doelstelling van het product is ver i op lange termijn op het belegde kapitaal. Ook zullen aandeelhouders die in

Belgié onderworpen zijn aan de vennootschapsbelasting dankzij dit product kunnen genieten van het stelsel van de definitief belaste inkomsten (DBI).

- De aandacht van beleggers wordt echter gevestigd op het feit dat de portefeuille van het product mogelijk niet voor 100% is samengesteld uit aandelen

die in aanmerking komen voor het RDT-DBI-stelsel. In normale mar 1 zal de Beheer ervoor zorgen dat de portefeuille van

het product voor ten minste 75% is samengesteld uit aandelen die in aanmerking komen voor het RDT-DBI-stelsel.

Het product zal deze doelstelling trachten te verwezenlijken door, via de middel van een passief beheer, de samenstelling van de S&P 500 Buyback FCF
Index ('de Index') nauwkeurig te repliceren. De Index is een , berekend en door S&P Dow Jones Indices LLC, samengesteld uit
aandelen van 30 toonaangevende Amerikaanse bedrijven die worden gekenmerkt door: (i) een hoge inkoopratio van eigen aandelen, (i) een grote liquiditeit
en (iii) een hoog rendement op vrije cashflow. De blootstelling aan de Index zal voornamelijk worden verkregen via fysieke replicatie, door direct te beleggen
in de effecten waaruit de Index is samengesteld, in een verhouding die aansluit bij hun weging in de Index. De Beheerder kan echter bepaalde componenten
van de Index uit de portefeuille van het product verwijderen, met name: (i) aandelen van bedrijven die, volgens bronnen waarover de Beheerder beschikt,
betrokken zijn bij de productie en verkoop van antipersoonsmijnen en clusterbommen, (i) aandelen van bedrijven die zijn opgenomen in nationale of
supranationale uitsluitingslijsten in verband met de strijd tegen het witwassen van geld en de financiering van terrorisme, (iii) aandelen waarvan de weging
te laag zou zijn en/of waarvan de beleggingskosten te hoog zouden zijn, en/of (iv) aandelen van bedrijven die, naar het oordeel van de Beheerder, mogelijk
niet in aanmerking komen voor het RDT-DBI-stelsel. De Beheervennootschap zal de portefeuille periodiek herbalanceren om ervoor te zorgen dat hij de
samenstelling van de Index blijft volgen.

De waarde van het product is rechtstreeks afhankelijk van de waarde van de activa die deel uitmaken van de portefeuille van het product
(nettoinventariswaarde). Het product kan op verzoek van beleggers zijn eigen aandelen terugkopen tegen een prijs die overeenkomt met deze
nettoinventariswaarde. De initiatiefnemer van het product is niet verplicht om het product van u terug te kopen en alle betalings- en
termijnverplichtingenwaarnaar hierin wordt verwezen, zullen (ondanks andersluidende formulieren) worden opgevat als verplichtingen van het product en
niet van de initiatiefnemer.

Het product kan enkel worden ingetekend door de in aanmerking komende beleggers (in de zin van artikel 3, 31° van de AIFM-wet en die tevens kwalificeren
als een 'niet-Amerikaans Person'). De belegging moet worden beschouwd als een langetermijr ing en is mogelijk niet geschikt voor alle in aanmerking
komende beleggers. Het product is bedoeld voor in aanmerking komende beleggers die de risico's die verbonden zijn aan het beleggen in aandelen goed
begrijpen en wensen te beleggen in een portefeuille van toonaangevende Amerikaanse bedrijven die een hoog rendement op vrije cashflow genereren en
hun eigen aandelen inkopen. Beleggers moeten bereid zijn verliezen te te als gevolg van i van de (wat

Aandelenklassen mogelijks een totaal verlies van hun belegging impliceert).
Deze doelstellingen en het beleggingsbeleid zijn een getrouwe kopie van deze opgenomen in het Eid van het product.
Kiasse P - EUR distributie De gep heeft met de aankoop van rechten van deelneming of aandelen in een fonds en niet op de aankoop van een bepaald
NIW op 31/10/23 €949.64 onderliggend activum.
ISIN-code BE6331893246
Min. initiéle inschrilving € 250,000 De samenvattende risico-indicator is een richtsnoer voor het risiconiveau van dit product ten opzichte van andere producten. De indicator laat zien hoe groot
Lanceringsdatum 16/12/2021 de kans is dat beleggers verliezen op het product wegens marktontwikkelingen of doordat er geen geld voor betaling is.
We hebben dit product ingedeeld in klasse 5 uit 7; dat is een middelgroot-hoge risicoklasse. Deze indicator schat potentiéle verliezen bij toekomstige
rendementen op een middelgroot-hoog niveau in, en slechte eden zullen jnlijk een invioed hebben op de waarde van de aandelen
waarin het product belegt en bijgevolg op de waarde van het product zelf.
Algemene inlichtingen Dit risiconiveau weerspiegelt het feit dat het product belegt in aandelen, die regelmatig volatieler zijn dan obligaties of geldmarktinstrumenten.
Door de effecten van ongewone marktomstandigheden kunnen andere risico's ontstaan, zoals regelge \de risico's (de en wettelijke vereisten
Rechtsvorm Compartiment van een institutionele die van toepassing zijn op het product en zijn beleggers zijn in ontwikkeling en zouden in de toekomst wezenlijk kunnen verschillen). Raadpleeg het
Producttype BEVEK naarijjlslsch ref;h( Information Memorandum voor meer gedetailleerde informatie.
F O Aangezien dit product geen kapitaalbescherming biedt, met name tegen mar gen, kunt u uw i ijk of geheel verliezen, maar
Bewaarder en Financ. CACEIS Bank, Belgium Branch niet meer dan het bedrag van uw belegging.
Dienst Belgié
Externe auditor Deloitte
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Prestatles Jaarlljkse prestatle van TreeTop Institutional US Buyback Equity P EUR
Op 31 oktober 2023 sinds begin

Oo 31 december van elk iaar
Rislco-Indicator TreeTop Inst. s

US Buyback Eq. P o 5I%
Cumulatleve rendementsn %
1 2 3 4 6 7 Oktober -4.9% 5%
YTD 11.8% o
€ > 1 iaar -16.5% 3%
Laag risica Hoog risico 2%
Actuariéle rendementen op jaarbasis 1%
Meer info over het risico-indicator van het fonds vindt u in de laatste| -Sinds begin* 2.7% % N o S N o
versie ) van  het Essen.t\ele—\nformauedocument en het * Klasse P werd gelanceerd op 16/12/21 r}(;» 'LQ\/ (LQ"V ‘L& q§v
Informatiedocument (Information Memorandum).
Bron : CACEIS Bank, Belgium Branch voor de periode 2021-2023 (basis 100 op 16/12/21).
In het verleden behaalde resultaten en de evolutie van de NIW van de bevek zijn geen garantie voor de toekomst.
De rendementen zijn berekend in de basisvaluta (EUR), omvatten niet de instapvergoedingen.
Een andere aandelenklasse bestaat (I EUR), en de rendementen alsook de evolutie van de netto i i zijn i op aanvraag
bij TreeTop Asset Management en staan eveneens ook op de site https://www. om/nl/fond: de-treetop-actieve-fonds

* Vanaf de lancering tot 31/08/2023 had het fonds geen referentie-index en was actief beheerd. Sinds 01/09/2023 is het fonds passief geworden, en
repliceert de referentie-index S&P500 Buyback FCF in EUR. De prestatie die werd behaald véor die datum werd gerealiseerd in omstandigheden die niet
langer bestaan.

TRUCTUUR VAN DE PORTEFE LE Bron : TreeTop Asset Management
Sectorale verdeling Geografische verdeling Belansrllkste positles In portefeullle
o% 10% 20% 30% 0%
Roer. Waard. _Onderliggende Sector Land % NIW
Duurzame Cons. Amerika Cash Aandelen GOLDMAN SACHS GROUP Financién Vs 7.6%
99.2% o8 Aandelen MARATHON PETROLEUM Energie VS 7.6%
Energie : Aandelen EXPEDIA Duurzame Cons. VS 7.2%
Aandelen DISCOVER FIN. Financién Vs 7.1%
Financién Aandelen GENERAL MOTORS Duurzame Cons. Vs 5.2%
Aandelen MARATHON OIL Energie 'S 4.4%
Aandelen LOWE'S COS Duurzame Cons. Vs 4.3%
Technologie Aandelen VALERO ENERGY Energie 'S 4.1%
Aandelen CIGNA Gezondheidszorg Vs 4.1%
Industrie Aandelen DIAMONDBACK ENERGY Energie Vs 3.7%
TOTAL 56.3%
Gezondheidszorg
Cash

Het Essentiéle-informatiedocument (in het Frans, Engels en Nederlands), het 1t ( in het Engels), het
laatste jaarverslag (in  het Frans en Nederlands) en de laatste koers van de aandelen zjn beschikbaar op
https://www. com/nl/fond: ‘de-treetop-acti fondsen of op eenvoudig verzoek en zonder kosten bij TreeTop Asset Management S.A.
12, rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxembourg. Klachten kunnen aan de "Compliance officer" van TreeTop Asset Management S.A. (adres rechts
vermeld) of naar Bemiddelingsdienst: Ombudsfin, North Gate Il, Koning Albert Il-laan 8, B-1000 Brussel (www.ombudsfin.be of
ombudsman@ombudsfin.be) worden gericht. U kunt een samenvatting terugvinden van de rechten van beleggers op
https://www. com/n|, i ie (in het Nederlands) in de sectie “Rechten van beleggers in de ICB's die TreeTop beheert".
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